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INICIA EL 2024 PARA LOS “MAGNIFICOS”, ALTAS EXPECTATIVAS PARA EL 1T24 Bt

El Grupo de las FAANG, Ahora son los 7 Magnificos (‘Magnificent 7°) + Otras Emisoras 23 de abril de 2024
Para este 1724, para el S&P se espera un modesto crecimiento de 0.9%, sin embargo, el sector tecnoldgico presenta una alta expectativa de crecimiento de 19.2%. Con este

contexto, y como es habitual en cada temporada de reportes, los inversionistas estaran evaluando los resultados de los 7 magnificos + algunas otras emisoras (ejemplo:

Netflix). Desde 2023, el sector tecnoldgico se vio favorecido por la Inteligencia Artificial (IA), de hecho, el Grupo FAANG ahora llamada los magnificos (Facebook, Amazon,

Apple, Netflix , Google, Microsoft y Tesla) es el que mayor exposicidon presenta a dicha tecnologia. A partir de hoy, los inversionistas estaran evaluando las cifras de este

grupo al inicio de 2024, en un entorno en donde en sesiones previas observamos una importante volatilidad (Nasdag con una caida en semanas previas de -7.0%) por las

escaladas geopoliticas en Medio Oriente. Si se mantiene la inercia del trimestre previo, podriamos esperar cifras mixtas, pero algunas con mayor probabilidad para superar

sus estimados. Los reportes seran fundamentales, ademas de los posibles anuncios de inteligencia artificial o de recortes de personal (el mas activo en este tema en los

U12m). En cuanto a noticias mas relevantes de este primer trimestre destacan Nvidia con sus colaboraciones, Google con participacion en empresas claves de IA, pero

Tesla con noticias relacionadas a menor demanda (aspecto que ha implicado un importante ajuste en el afio de -41.5%).

De estas Emisoras, S6lo Amazon y Google son Favoritas del SIC...

Basado en la estadistica de trimestres previos (U12m), existe una alta probabilidad de que estas emisoras superen sus estimados. En este escenario, Netflix (reporte
positivo), Nvidia, Amazon y Microsoft son las que mejor “traccion” de sorpresa positiva traen para esta temporada, pero de no cumplir las altas expectativas o mostrar
algln recorte a sus estimados 2024 podriamos ver algunas correcciones. Cabe recordar que de nuestras Favoritas del SIC sélo consideramos desde meses previos a
Amazon, y con una “reciente incorporacidén” a Google. Esta semana sera clave, sin embargo, la tensidon/expectativa estard en el eventual reporte de Nvidia (tentativamente
22 de mayo). Serd clave evaluar posterior a los reportes la valuacidn vs expectativas para considerar alguna mds en nuestra lista de Favoritas del SIC.

Factor Sorpresa Bloomberg Potencial de Expectativa Elaborado por:

Emisora SIC Fecha de Reporte EPS 1Q24e Utilidades 2024 % PO (Mejor Promedio) YTD

(3 trimestres previos) Rendimiento % +/- . i
NFLX 18 de abril de 2024 $5.45 9.15% 20.32% $642.0 11.7% 22.8% A :;'2;;5?:;;'2‘;‘:;
TSLA 23 de abril de 2024  $0.52 -0.25% -14.03% $185.4 26.1% -41.4% v 5230 0200 Ext. 4195
MSET 25 de abril de 2024  $2.83 7.78% 20.47% $473.0 16.2% 9.6% A brodriguezol @monex.com.mx
META 24 de abril de 2024  $4.55 9.48% 39.62% $545.0 10.1% 43.0% A
GOOGL  25de abril de 2024  $1.49 0.63% 15.28% $169.5 6.6% 14.7% A J. Roberto Solano Pérez
AMZN  30deabrilde2024  $1.03 71.27% -5.33% $212.0 18.4% 19.2% A Gerente de Andlisis
APPLE 2 de mayode 2024  $1.50 4.25% 3.93% $199.0 19.5% -10.4% Economico, C"mg"’”?’,;
NVDA  22demayode2024  $5.51 20.62% 89.65% $994.0 21.2% 69.7% 5230 0200 Extfjg-;agé
Fuente: Elaboracion Propia con jrsolano@monex.com.mx

Netflix ya present6 su reporte, superando sus prondsticos, pero con cambios en su conferencia trimestral. e
Informacion de Bloomberg.
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de expresar
una opinidn especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algin
cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido compensaciones por prestar algin servicio de representacién comun, financiamiento corporativo, banca de inversion,
asesoria corporativa u otorgamlento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto del presente
reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccién de Promocién de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor
fundamental de la compaiiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, andlisis de mdltiplos, flujos de efectivo descontados, andlisis por partes o
alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrlan tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden
llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accién supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el
rendimiento esperado de la accion sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC

El presente documento fue elaborado por Monex con informacion publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al
presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de Monex para
comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacion alguna derivada del contenido del presente documento, por lo que ningln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones
de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinién del analista y no representan la opiniéon de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocidn, operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios
de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el
presente documento.
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